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ПОЧЕМУ ТАКОЕ ВНИМАНИЕ ФИНАНСОВЫХ РЕГУЛЯТОРОВ К 

ТЕМАТИКЕ УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ? 

Стабильность компаний реального сектора*

Стабильность финансовой системы**

Перераспределение финансовых потоков***
содействие достижению целей Парижского соглашения 

по климату и целей устойчивого развития   

Учет ESG-рисков и возможностей, 

а также вопросов в области 

устойчивого развития  

*Рейтинговое агентство Moody’s Analytics: The Business Impact of ESG Performance (Влияние эффективности ESG на бизнес)

**Банк России: Обзор финансовой стабильности за II-III кварталы 2019 года

***NGFS (Сообщество центральных банков и надзорных органов по повышению экологичности финансовой системы): 

A call for action: Climate change as a source of financial risk (Призыв к действию: изменение климата как источник финансовых рисков)

https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2022/esg_business_impact_june2022.pdf
https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2022/esg_business_impact_june2022.pdf
https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2022/esg_business_impact_june2022.pdf
https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2022/esg_business_impact_june2022.pdf
https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2022/esg_business_impact_june2022.pdf
https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2022/esg_business_impact_june2022.pdf
https://www.moodysanalytics.com/-/media/article/2022/esg_business_impact_june2022.pdf
https://www.cbr.ru/Collection/Collection/File/25489/OFS_19-02.pdf#page=63
https://www.cbr.ru/Collection/Collection/File/25489/OFS_19-02.pdf#page=63
https://www.cbr.ru/Collection/Collection/File/25489/OFS_19-02.pdf#page=63
https://www.cbr.ru/Collection/Collection/File/25489/OFS_19-02.pdf#page=63
https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/synthese_ngfs-2019_-_17042019_0.pdf
https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/synthese_ngfs-2019_-_17042019_0.pdf
https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/synthese_ngfs-2019_-_17042019_0.pdf
https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/synthese_ngfs-2019_-_17042019_0.pdf
https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/synthese_ngfs-2019_-_17042019_0.pdf
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Развитие рынка устойчивого финансирования и 

оценка ESG-рисков: инвестиционные инструменты, 

инфраструктура, корпоративное управление,

углеродное регулирование

Интеграция ESG-рисков в пруденциальное

регулирование и надзор 

краткосрочный 

горизонт реализации

среднесрочный 

горизонт реализации2

ОСНОВНАЯ РОЛЬ Банка России в сфере устойчивого развития заключается в 

создании условий для его финансирования

ПРИОРИТЕТЫ
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РОЛЬ И ПРИОРИТЕТЫ БАНКА РОССИИ СЕГОДНЯ



Созданы условия для развития рынка 

финансирования устойчивого развития

• Зеленая и адаптационная таксономии

• Стандарты эмиссии облигаций 

• Секторы на ПАО Московская биржа и СПБ Биржа

• Система верификации инструментов устойчивого развития

Создана методологическая база по учету 

ESG-факторов и раскрытия нефинансовой 

информации

• по реализации принципов ответственного инвестирования

• по раскрытию нефинансовой информации (для ПАО)

• по внедрению ESG-факторов и вопросов устойчивого развития 

в деятельность обществ (для советов директоров ПАО)

• по учету ESG-факторов, а также вопросов устойчивого развития 

при организации корпоративного управления (для ФО)

• по предоставлению (раскрытию) информации клиентам по 

финансовым продуктам устойчивого развития (для ФО)

• по раскрытию информации в области устойчивого развития 

(для ФО)

Разработано углеродное регулирование

• Определение углеродных единиц, создание реестра их учета

• Отчетность по выбросам для регулируемых организаций

• Определение и порядок валидации климатических проектов

• Система верификации углеродных единиц

• Заключение первых сделок по продаже углеродных единиц на 

биржевых торгах

Проводится регулярная оценка и анализ 

климатических рисков

• Стресс-тест оценки прямого и косвенного влияния 

трансграничного углеродного регулирования в ЕС

• Мониторинг экологических стратегий крупнейших 

российских нефинансовых компаний

• Доклад для общественных консультаций «Модельная 

методология ESG-рейтингов»

• Рекомендация по разработке методологии и присвоению 

ESG-рейтингов (рейтингов устойчивого развития)

Разрабатывается регулирование

ESG-рисков на финансовом рынке

4

ЧТО УЖЕ СДЕЛАНО НА ВНЕШНЕМ КОНТУРЕ

Основные направления методических рекомендаций:

ESG-рейтинги

• Доклад для общественных консультаций и Отчет об итогах 

публичного обсуждения доклада для общественных 

консультаций «Климатические риски в меняющихся 

экономических условиях»

Климатические риски

https://base.garant.ru/402839344/
https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_344933/5690a9bed1683d839304d817c02fcb67a75c195a/
https://www.moex.com/s3019?ysclid=lgp9zs7hgj106885502
https://spbexchange.ru/ru/listing/segments/spb_esg/?ysclid=lgpa17fgbw375587511
https://вэб.рф/ustojchivoe-razvitie/zeljonoe-finansirovanie/verifikatsiya-finansovykh-instrumentov/?ysclid=lgpapvivv8412121015
https://cbr.ru/statichtml/file/59420/20200715_in_06_28-111.pdf
https://cbr.ru/StaticHtml/File/117620/20210712_in-06-28_49.pdf
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/5757
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/5757
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/5757
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/5757
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6089
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6089
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6089
http://www.cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6195
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6233
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6233
http://static.government.ru/media/acts/files/1202205050004.pdf
http://static.government.ru/media/acts/files/1202204210009.pdf
https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_418257/3c4773f96c7e1c44a62bcc56222d8dcc430070ab/?ysclid=lleqigqun5791079860
https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_418257/3c4773f96c7e1c44a62bcc56222d8dcc430070ab/?ysclid=lleqigqun5791079860
https://www.consultant.ru/document/cons_doc_LAW_418257/3c4773f96c7e1c44a62bcc56222d8dcc430070ab/?ysclid=lleqigqun5791079860
http://static.government.ru/media/acts/files/1202203250027.pdf
https://www.moex.com/n51701
https://www.cbr.ru/Collection/Collection/File/33327/OFS_21-1.pdf#page=77
https://www.cbr.ru/content/document/file/144502/analytic_note_20230202_dfs.pdf
https://cbr.ru/Content/Document/File/144085/Consultation_Paper_17012023.pdf
https://cbr.ru/Content/Document/File/144085/Consultation_Paper_17012023.pdf
https://cbr.ru/Content/Document/File/144085/Consultation_Paper_17012023.pdf
https://www.cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6225
https://www.cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6225
https://www.cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6225
https://www.cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6225
https://www.cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6225
https://cbr.ru/Content/Document/File/143643/Consultation_Paper_21122022.pdf
https://www.cbr.ru/press/event/?id=14614


БОЛЕЕ 135,2 ТРЛН ДОЛЛ. США

БОЛЕЕ 3,53 ТРЛН ДОЛЛ. США

БОЛЕЕ 4,2 ТРЛН ДОЛЛ. США

ОКОЛО 350 МЛРД РУБЛЕЙ

*По состоянию на 17.08.2023

**По состоянию на 17.08.2023, «зеленые» облигации, социальные облигации, облигации устойчивого развития, облигации, 

связанные с достижением целей устойчивого развития, облигации климатического перехода

***По состоянию на 11.09.2023

****Harrison, C., et al., Sustainable Debt Market Summary H1 2023, Climate Bonds Initiative August 2023

активы под управлением компаний, присоединившихся 

к UN Principles for Responsible Investment*

объем «зеленых» облигаций, социальных облигаций 

и облигаций устойчивого развития в обращении*

объем выпуска финансовых инструментов устойчивого 

развития** по данным Climate Bonds Initiative (CBI)

Сектор устойчивого развития*** Московской Биржи

Динамика мирового рынка финансирования 

устойчивого развития по данным

Climate Bonds Initiative****
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МИРОВОЙ РЫНОК ФИНАНСИРОВАНИЯ УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ

https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi_susdebtsum_h12023_01b.pdf


ЗЕЛЕНЫЕ ОБЛИГАЦИИ
СОЦИАЛЬНЫЕ 

ОБЛИГАЦИИ

ОБЛИГАЦИИ 

УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ

АДАПТАЦИОННЫЕ 

ОБЛИГАЦИИ

ОБЛИГАЦИИ, СВЯЗАННЫЕ С ЦЕЛЯМИ 

УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ
Привлечение средств на общекорпоративные цели 

с установлением КПЭ в области устойчивого развития

ОБЛИГАЦИИ 

КЛИМАТИЧЕСКОГО ПЕРЕХОДА
Разработка стратегии климатического перехода 

ЦЕЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ ОБЩЕКОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ

облигации, основанные на специфике 

российской адаптационной таксономии
финансирование одновременно

зеленых и социальных проектов

финансирование зеленых 

проектов

финансирование социальных 

проектов

Положение Банка России от 19.12.2019 № 706-П «О стандартах эмиссии ценных бумаг» учитывает:

*Постановление Правительства РФ от 21.09.2021 №1587 «Об утверждении критерием проектов устойчивого (в том числе зеленого) развития в 

РФ и требований к системе верификации проектов устойчивого (в том числе зеленого) развития в Российской Федерации»

**ICMA (Международная ассоциация рынков капитала): The Green Bond Principles (Принципы «зеленых» облигаций), The Social Bond Principles 

(Принципы социальных облигаций), The Sustainability-Linked Bond Principles (Принципы облигаций, связанных с целями устойчивого развития)

***CBI (Инициатива по климатическим облигациями): Climate Bonds Standards (Стандарты климатических облигаций)
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РЫНОК ФИНАНСИРОВАНИЯ УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ В РОССИИ

https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/social-bond-principles-sbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/social-bond-principles-sbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-linked-bond-principles-slbp/
https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/sustainability-linked-bond-principles-slbp/
https://www.climatebonds.net/climate-bonds-standard-v21-0
https://www.climatebonds.net/climate-bonds-standard-v21-0


*По состоянию на 11.09.2023 (накопленным итогом с учетом погашенных выпусков)
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СЕКТОРЫ НА МОСКОВСКОЙ И СПБ БИРЖАХ

Сегмент облигаций, 

связанных 

с целями устойчивого 

развития

Сегмент национальных и

адаптационных проектов

6 выпусков

65 млрд руб.*

Сегмент облигаций 

устойчивого развития

29 выпусков

285 млрд руб.*

Сектор устойчивого развития

Московской Биржи

Сектор устойчивого развития 

Московской Биржи

Объем сектора – 350 млрд руб.*

Сегмент инструментов 

устойчивого развития 

СПБ Биржи

вторичный листинг

выпуски 

отсутствуют

• Облигации, направленные 

на финансирование 

национальных проектов 

5 выпусков, 60 млрд руб.

• Адаптационные проекты

1 выпуск, 5 млрд руб.

• Зеленые облигации

22 выпуск, 238 млрд руб.

• Социальные облигации

6 выпусков, 44 млрд руб.

• Облигации устойчивого 

развития

1 выпуск, 3 млрд руб.

• Зеленые облигации

6 выпусков

• Социальные облигации

1 выпуск

• Облигации устойчивого 

развития

• Адаптационные облигации

• Облигации, связанные с 

целями устойчивого развития

• Облигации климатического 

перехода

https://www.moex.com/s3019


88
ЭТАПЫ ПОДГОТОВКИ К ВЫПУСКУ ОБЛИГАЦИЙ

(на примере выпуска зеленых облигаций на Московской Бирже) 

1 ЭТАП 

Самоанализ и 

ознакомление

2 ЭТАП 

Определение проектов

3 ЭТАП 

Разработка политики в 

сфере зеленых финансов

6 ЭТАП 

Подготовка эмиссионный 

документации

5 ЭТАП 

Верификация облигаций

4 ЭТАП 

Разработка дополнительных 

политик и процедур

7 ЭТАП 

Предварительная 

регистрация

8 ЭТАП 

Устранение замечаний и 

подготовка финальных 

версий



БАНК РОССИИ ИНИЦИИРОВАЛ ПРОЦЕСС 

СОЗДАНИЯ НАЦИОНАЛЬНОЙ СИСТЕМЫ 

«ЗЕЛЕНЫХ» СТАНДАРТОВ ЗДАНИЙ

9 сентября 2022 утвержден ГОСТ Р 

«Зеленые жилые многоквартирные здания»*

Дальнейшие шаги - «ЗЕЛЕНАЯ» ИПОТЕКА

ПРИОБРЕТАЕМАЯ НЕДВИЖИМОСТЬ 

СООТВЕТСТВУЕТ СТАНДАРТАМ 

ЭКОЛОГИЧНОСТИ И

ЭНЕРГОЭФФЕКТИВНОСТИ

*Разработан Министерством строительства и жилищно-коммунального хозяйства Российской Федерации совместно с ДОМ.РФ
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«ЗЕЛЕНАЯ» ИПОТЕКА

https://docs.cntd.ru/document/1200193111?ysclid=lgpbvvk5a120497213


По реализации принципов 

ответственного инвестирования

Информационное письмо Банка России 

от 15.07.2020 № ИН-06-28/111

1

По учету советом директоров 

ПАО ESG-факторов, а также 

вопросов устойчивого развития 

Информационное письмо Банка России 

от 16.12.2021 № ИН-06-28/96

2

По раскрытию ПАО 

нефинансовой информации

Информационное письмо Банка России 

от 12.07.2021 № ИН-06-28/49

3

По учету финансовыми 

организациями ESG-факторов, а 

также вопросов устойчивого 

развития при организации 

корпоративного управления

Информационное письмо Банка России 

от 28.12.2022 № ИН-02-28/145

4

По предоставлению (раскрытию) 

финансовыми организациями 

информации клиентам по 

финансовым продуктам 

устойчивого развития

Информационное письмо Банка России 

от 24.05.2023 № ИН-02-28/38

5
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РЕКОМЕНДАЦИИ БАНКА РОССИИ

По раскрытию финансовыми 

организациями информации 

в области устойчивого развития

Информационное письмо Банка России 

от 13.06.2023 № ИН-02-28/44
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https://cbr.ru/statichtml/file/59420/20200715_in_06_28-111.pdf
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/5757
https://cbr.ru/StaticHtml/File/117620/20210712_in-06-28_49.pdf
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6089
http://www.cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6195
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6233
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6233
https://cbr.ru/Crosscut/LawActs/File/6233


Развитие инструментов финансирования устойчивого развития

Рекомендации по формированию стратегии устойчивого 

развития и стратегии климатического перехода компаний

Развитие подходов к раскрытию информации 

об устойчивом развитии

Интеграция ESG-рисков в пруденциальное

регулирование и надзор

Развитие национальной системы углеродного регулирования 

и биржевой торговли углеродными единицами 

Совершенствование ESG-рейтингов в части их методологий

1

2

3

5

6

7

11

НАПРАВЛЕНИЯ ДАЛЬНЕЙШЕЙ РАБОТЫ БАНКА РОССИИ В ОБЛАСТИ 

ФИНАНСИРОВАНИЯ УСТОЙЧИВОГО РАЗВИТИЯ

Продолжение мониторинга и совершенствование 

подходов к анализу климатических рисков
4
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Устойчивое развитие 
начинается с каждого из нас!


